Aktien ———————

Bargeld lacht

Tief sind die Aktienkurse
gefallen. Die Anleger sind ratlos,
ihre Berater auch.

j eden Tag gegen zwolf Uhr schlendert

Friedhelm Busch, 52, iiber das Par-

kett der Frankfurter Borse. Um ihn
herum sprechen die Hindler in ihre
drahtlosen Telefone, notieren ihre Ge-
schifte in kleine Kladden.

Busch handelt nicht, er informiert
sich: iiber Stimmungen, Hintergriinde,
Trends. ,Das Schlimmste ist iiberstan-
den*, raunt ihm einer der Hindler zu.

Um eins geht Busch auf Sendung. Er
prisentiert die Aktienkurse in der ,, Tele-
Borse* von Sat 1, borsentiglich, live und
lebendig wie ein Sportreporter das Elf-
meterschieBen. Am Ende ist sein Hemd
durchgeschwitzt, wie immer. ,Ich leide
wirklich, wenn die Kurse fallen®, sagt
Busch.

Er hat viel gelitten in den vergangenen
drei Jahren. Dreimal in dieser Zeit bra-
chen weltweit die Kurse ein, zuletzt An-
fang August, als Saddam Hussein Kuweit
uberfiel.

Am 23. August erreichte der Deutsche
Aktienindex mit 1520 Punkten den bishe-
rigen Jahrestiefststand. Im April, lange
vor dem Golfkonflikt und vor den Turbu-
lenzen der Mark-Wirtschaft in der DDR,
war dieser Durchschnittswert der wich-
tigsten deutschen Aktien auf fast 2000 ge-
stiegen.

Ein solcher Erdrutsch kann selbst ei-
nen notorischen Optimisten wie Busch
erschiittern. Zu Beginn des Jahres hatte
er noch, wie viele andere auch, von einer
Neubewertung der deutschen Aktien ge-
schwirmt. Die deutsche Wirtschaft habe
so glinzende Perspektiven, das war da-
mals die gingige These, daB sich auslin-
dische Investoren zunehmend an den
deutschen Borsen engagierten. Nachhal-
tige Kurssteigerungen seien die Folge.

Jetzt, da es gekracht hat, melden sich
die anderen zu Wort. Die, die es immer
schon gewuBt haben: die Crash-Prophe-
ten. Der Golfkonflikt sei gar nicht Ursa-
che der Krise, sagen sie. Sie verweisen
auf hohe Zinsen und die amerikanische
Konjunktur, auf langfristige Wellen und
auf die alte Borsianerregel: ,, What comes
up, must come down.”

Die Regel stimmt immer. Nur vermag
niemand zu sagen, wann es rauf oder run-
ter geht.

Die Borse wartet ab. Am Montag ver-
gangener Woche gab es cin iiberraschen-
des Hoch, am Tag danach fielen die Kur-
se wieder. So lief es die ganze Woche:
rauf, runter.

,Daimler“, schrien die Hindler am
vergangenen Mittwoch plétzlich. Die

Anzeigetafel wies fiir den Automobil-
wert immer neue Tageshochstkurse aus,
am Ende war Daimler um 17 Mark ge-
stiegen. Manche Hiindler wollten von
einer dicken Order aus dem Ausland ge-
hort haben.

Am nichsten Tag war der Hohenflug
vorbei. An der Borse hatte sich die Er-
kenntnis durchgesetzt, daB hohe Ben-
zinpreise den Absatz von Automobilen
nicht unbedingt férdern.

Allgemeine Unsicherheit — die Um-
sitze sind gering, die Schwankungen
groB. Was bringt die Zukunft?

,JDeutsche Aktien sind weiterhin ein
Kauf“, sagt Wilfried Siegmund von der
Dresdner Bank. Die alten Hochststiinde
wiirden schon bald wieder erreicht.

»Europa 1992 und die Offnung Osteu-
ropas* hieB sein Vortrag mit dem hoff-
nungsvollen Inhalt. Der Mann von der
Dresdner hielt ihn vor interessierten Be-
suchern der ersten deutschen Aktionérs-
messe am Donnerstag vergangener Wo-
che in Diisseldorf.

Das Szenario des Bankstrategen ver-
heiBt eine goldene Zukunft fiir Europa
und vor allem fiir Deutschland.

Europa '92? Die Integration Osteuro-
pas? ,Vergessen Sie’s.* Peter Bispinck
mag am Stand der Deutschen Bank Ak-
tien nicht empfehlen. Die Vereinigung
der Deutschen koste zunichst einmal,
die Unternechmensgewinne wiirden eher
sinken. ,,Bargeld lacht.“ Bispinck grinst.

Der Anleger kann sich den Rat aussu-
chen, der seiner Gemiitslage entspricht,
optimistisch oder pessimistisch. Die Op-
timisten haben auf der Messe den grofBe-
ren Zulauf: Wer jetzt noch Aktien be-
sitzt, dem bleibt nur die Hoffnung, da
es aufwirtsgeht.

Zwei Einbriiche haben die Kleinanle-
ger mit vielen Blessuren iiberstanden.
Jetzt, beim dritten in drei Jahren, ver-

halten sie sich, wie stets empfohlen: Sie
verkaufen nicht, sie sitzen die Krise
aus.

Es sind ohnehin nicht viele, die Ak-
tien besitzen, ganze 3,2 Millionen, rund
fiinf Prozent der Bundesbiirger. In
GroBbritannien haben 22 Prozent der
Biirger Aktien, in Frankreich 17.

Die Deutschen sind ein Volk der
Sparbuchbesitzer. Sie lieben die Sicher-
heit und die Festverzinslichen. Aktien
seien fiir viele ,,ein Synonym fiir Speku-
lation“, klagt Gerhard Liener, der dem
Arbeitskreis Aktie vorsteht und bei
Daimler-Benz die Konten verwaltet.

Andernorts, in den USA zum Bei-
spiel, sind die kleinen Anleger eine gute
Stiitze fiir die Borse: Sie verkaufen in
Krisenzeiten nicht so schnell an die Be-
rufshiindler. Die deutsche Borse ist des-
halb von den groBen auslidndischen In-
vestoren abhingig, und die verfolgen
oft sehr kurzfristige Ziele. Wahrungsge-
winne, wie in diesen Tagen zu erzielen,
verstirken ihre Neigung, auf dem deut-
schen Markt schnell Kasse zu machen —
die Schwankungen werden groSer.

Versuche, das zu idndern, gibt es
schon lange. Der Arbeitskreis mitht sich
redlich, und die ,,Tele-Borse“, von den
Banken mitfinanziert, soll die Aktie po-
puldr machen.

Bewirkt haben sie nichts, die Zahl
der Aktienbesitzer ist heute nicht héher
als vor zehn Jahren. Die Aktionirsmes-
se, die kiinftig regelmiBig stattfinden
soll, diirfte ebensowenig &ndern.

Etwas Konkretes konnten die Besu-
cher immerhin mit nach Hause nehmen:
Waschmittel von Henkel, eine Land-
karte von Mannesmann. Und die Ge-
winner der Gratisaktie, die Mannes-
mann einmal die Stunde verloste, haben
eine GewiBheit: Unter seinen Ein-
standspreis wird das Papier ni¢ fallen. 4
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