
cash:  Die Weltbank rechnet für 
2009 im Schnitt mit einem Öl-
fasspreis von 75 Dollar. Ist das 
realistisch?
Jakob Schöchli:  Diese Schätzung 
scheint mir reichlich optimistisch. 
Nach dem Platzen einer Blase sieht 
man selten schnell wieder die alten 
Höchststände. Bei den Ölpreisen 
kann ich mir eine Erholung auf 65 
Dollar pro Fass vorstellen. Aber 
wenn es ganz schlecht kommt mit 
der Wirtschaft, kann der Preis auch 
unter 40 Dollar pro Fass fallen. 

Ist es für ein Ölinvestment also 
noch zu früh?
Für langfristig orientierte Investo­
ren schon. Zwischendurch werden 
wir sicher Phasen haben, in denen 
sich der Ölpreis erholt. Das kann 
rasch und heftig ausfallen, wie die 
Erfahrung zeigt. Aber diese Er­

«75 Dollar pro Fass 
Öl ist optimistisch» 
Preiszerfall  Trotz dem jüngsten Preissturz würde Energie-Analyst Jakob 
Schöchli von der Bank Clariden Leu mit Ölinvestments nicht pressieren.  

holungen vorauszusagen, ist sehr 
schwierig.

Was wäre der Startschuss für 
ein neues Engagement beim Öl?
Wir müssten sehen, dass die Vor­
laufindikatoren weltweit drehen 
und ihren Tiefpunkt erreicht ha­
ben. Zudem müsste der Dollar wie­

der schwächer werden: Je schwä­
cher der Dollar, umso höher die Öl­
preise.

Welche Anlageformen eignen 
sich am besten für Privatanleger?
Mit Mini-Futures kann man direkt 
auf den Ölpreis setzen. Aber Prog­
nosen sind schwer, weshalb Fu­
tures ein heisser Lauf sind. Ich wür­
de Aktien von Ölförderfirmen vor­
ziehen. Man hat zwar das Aktien­
marktrisiko. Aber wenn man Unter­
nehmen mit soliden Bilanzen wie 
etwa Statoil Hydro, Apache, Hess 
oder Anadarko nimmt, hat man 
auch Substanz, wenn der Ölpreis 
weiter fällt.� Interview: Marc Fischer
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Die Partner Datenquelle: Derivate Partners 
Research AG, Zürich; Banken

Erläuterungen
Basiswert: Das dem Warrant oder dem struktu-
rierten Produkt zugrunde liegende Wertpapier/
Finanzinstrument wird als Basiswert (Underlying) 
bezeichnet. Dies können Aktien, Indizes, 
Währungen, Rohstoffe, Zinsen usw. sein.

Ratio: Bezugsverhältnis. Dieses gibt an, wie viele 
Optionen der Investor besitzen muss, um sein 
Recht auf den Kauf/Verkauf einer Einheit des Ba-
siswertes einzulösen.

Kapitalschutz: Dieser Prozentwert gibt an, wel-
cher Anteil des Nominalwertes im schlechtesten 
Fall zurückbezahlt wird.

Coupon: «Verzinsung» bei Renditeoptimierungs-
produkten. Der Coupon setzt sich meistens aus ei-
nem eigentlichen Zins (zu versteuern) und aus ei-
ner Optionsprämie (steuerfrei) zusammen.

Strike: Ausübungspreis.

Bei Hebelprodukten/Warrants: Der Ausübungs-
preis (Strike 1) gibt den Kurs an, zu dem der Basis-

Alle aktuellen Derivate im Über-
blick und mit Erklärungen auf
www.cash.ch/derivate

wert am Ende der Laufzeit (europäische Option) 
oder zu jedem Zeitpunkt während der Laufzeit 
(amerikanische Option) bezogen (Call) oder ver-
kauft (Put) werden kann.

Bei Kapitalschutzprodukten: Strike 1 = Aus-
übungspreis, Basis, auf welcher der Kapitalschutz 
berechnet wird.

Bei Partizipationsprodukten: Strike 1 = Aus-
übungspreis oder Bonuslevel; Strike 2 = Barrier 
oder Knock-out-Level.

Bei Renditeoptimierungsprodukten: Strike 1 = 
Cap (Grenze, bis zu welcher an der positiven 
Kursentwicklung des Basiswertes partizipiert wer-
den kann);  Strike 2 = Barrier, Lower Barrier oder 
Knock-in-Level.

Hebel-Produkte
1. Handelstag	 Basiswert	Emi ttent	 Symbol	p roduktname	 Subtyp	 Strike 1	 Stop Loss	 Verfall	R atio	K urs Basiswert

10.12.2008	 Brent Crude Oil	 ABN	 OILAB	 MINI Future	 Long	 34.00	 35.36	 Open End	 10	 44.90
10.12.2008	 Brent Crude Oil	 ABN	 OILAA	 MINI Future	 Long	 35.50	 36.92	 Open End	 10	 44.90
11.12.2008	 DAX	 DB	 WDAXH	K nock-Out Call	 Call	 4400		  16.01.2009	 400:1	 4780
11.12.2008	 SMI	 DB	 WSMIM	K nock-Out Put	 Put	 6400		  16.01.2009	 400:1	 5840
17.12.2008	 Research In Motion	 VT	 4906889	Call-Warrant	 Call	 40		  19.06.2009	 25	 27.01
17.12.2008	 Citigroup Inc.	 VT	 CITVD	 Call-Warrant	 Call	 12.5		  19.06.2009	 10	 6.11
17.12.2008	 Ebay Inc.	 VT	 EBAVN	 Call-Warrant	 Call	 15		  19.06.2009	 10	 10.2
17.12.2008	 SMI Index	 ZKB	 SMJKP	 Put-Warrant	 Put	 5200		  18.12.2009	 500	 5558.76
17.12.2008	 SMI Index	 ZKB	 SMZKJ	 Put-Warrant	 Put	 5600		  18.12.2009	 500	 5558.76
19.12.2008	 ABB Ltd. Registered Shares	 CS	 ABBHM	 Call Warrant	 Call	 16		  18.12.2009	 20:1	
19.12.2008	 ABB Ltd. Registered Shares	 CS	 ABBHU	 Call Warrant	 Call	 20		  17.12.2010	 20:1	

Partizipations-Produkte
1. Handelstag	 Basiswert	Emi ttent	 Symbol	p roduktname	 Subtyp	 Strike 1	 Strike 2	 Verfall	R atio	K urs Basiswert

08.12.2008	 S&P 500 Index	 GS	 SPXUI	 1-Delta-Certificate	 Long	 0		  25.11.2011	 10	 873.59
08.12.2008	 DJ EURO STOXX 50 (Price) Index	 GS	 STOSG	 1-Delta-Certificate	 Long	 0		  25.11.2011	 10	 2362.57
10.12.2008	 EUR Corporate Bond Basket	 CLEU	 4880477	Tracker Zertifikat				    17.03.2011	 1	

Renditeoptimierungs-Produkte
1. Handelstag	 Basiswert	Emi ttent	 Symbol	p roduktname	 Strike 1	 Strike 2	 Coupon	 Verfall	R atio	K urs Basiswert

04.12.2008	 SMI	 CLEU	 SMBRC	 Lookback Barrier Rev. Conv.		  69%	 9.00%	 09.12.2009	 1	
15.12.2008	 Zurich Financial Services	 ZKB	 ZURUA	 Casual	 250			   07.12.2009	 1	 229.2

NEUE DERiVATE – www.cash.ch/Derivate

Morgan Stanley bietet den 
Festzinsplus-Sparbrief an. Das 
Produkt vereint höchste Sicher-
heit mit einem hohen Coupon. 
Im ersten Jahr wird ein Coupon 
von 5,1 Prozent bezahlt, im 
zweiten 5,2. Im dritten Jahr 
erhalten Anleger neben dem 
Zinssatz von 5,3 Prozent noch 
die Chance auf einen Extrazins 
von 0,5 Prozent. Dieser wird 
ausbezahlt, wenn der Markt-
zins (12-Monats-Euribor) über 
5 Prozent notiert. Damit er-
reicht die Verzinsung maximal 
5,8 Prozent. Das Guthaben wird 
bei Fälligkeit zu 100 Prozent 
zurückgezahlt.

Art des Produktes: Kapitalschutz
Emittent: Morgan Stanley
Maximales Gewinn- und Verlust
potenzial: Im 1. Jahr 5,1-Prozent-
Coupon, im 2. Jahr 5,2 und im drit-
ten 5,3, maximal jedoch 5,8 Prozent
Laufzeit: 13. Januar 2012
Minimaler Einsatz: 1000 Euro
Risikoeinschätzung: 1
Risiko: gering=1, hoch=4

Sparbrief-
Zertifikat
WKN MS9996

Jakob Schöchli geht nicht von ei-
ner raschen Ölpreis-Erholung aus.

Weitere Angaben zu dem 
Festzinsplus-Sparbrief: 
www.morganstanleyiq.de 

Der ganze cash-Börsen-Talk mit 
Jakob Schöchli über Öl-Investments 
auf www.cash.ch 


