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=~ Dem SMI geht es

Roche-Bon legt zu
BASEL > Der Roche-Genuss-
schein legte gestern im nega-
tiven Gesamtmarkt 2 Prozent zu.
Aus den USA drangen Geruchte

EtES, WA C/IS [PITEHIS- AUSBLICK 09 Selten taten sich Banker so schwer mit einem Ausblick fir den

rung der volistandigen Ubernah-  g\1| \wie in diesem Jahr. Grosso modo durfen Anleger auf einen Anstieg hoffen.
me der US-Tochter Genentech

gesichert sei. Den Spekulationen

zufolge dirfte die Ubernahme is auf wenige Last-Minute- . - i
noch im ersten Quartal 2009 Kiufer diirfte das Borsenjahr ~ VErhalten: SMI-Prognosen fur Ende 2009
Uber die Buhne gehen. fiir die meisten Anleger abgeschlos- Finanzinstitute Punktestand Empfehlungen fir Top-Sektoren

sen sein. Fest steht: 2008 wird als

«Horrorjahr» in die Biicher einge- Pictet 5500 Finanz, Pharma, Versorger
G._OIdpre.ls zieht an hen. Seit Januar ist der Schweizer  Schroders 5700 KA.
ZURICH » Mit dem anhaltend Aktienindex SMI von 8500 auf 5432 Julius Bar 6300 A
schwachen Dollar legt der Gold- Punkte gefallen. Bis gestern steht o
(IR yve|ter Z.Uf Gegenuber dem ein Minus von 36 Prozent — die Clariden Leu 6500 Nahrungsmittel, Pharma, Telekom
Vormittags-Fixing verteuerte schlechteste Performance seit 1932 ' ’
sich die Feinunze um drei Dollar ' credit Suisse KA Chemie, Nahrungsmittel, Pharma
auf 849 Dollar im Tagesverlauf. als der Zusammenbruch der New
Y'orkelf Borseﬂdle Weltw1rt§Chaft in vontobel 6700 Zykliker*
UBS stosst Teile d die Krise gefuhrt hatte. Ke.m.Wun- carasi 2000 Nahrungsmittel, Pharma,
stosst 1elle des der, dass die Banken mit ihrem Sl Versicherungen
Rohstoffgeschafts ab  Ausblick durchweg vorsichtig sind pytyelier smi-stand 5420
ZURICH > UBS verkauft den in und am hebSt.en auf eine Punkte- QUELLE: ANGABEN DER BANKEN; *AB 2. SEMESTER; “VEROFFENTLICHUNG IM 1. QUARTAL 2009
Kanada angesiedelten Bereich prognose verzichten wiirden.
des Energiegeschafts sowie
das globale Agrargeschaft an Ab Sommer gehts im SMI sen», sagt Panagiotis Spiliopoulos, tegen erwartet ab Mitte 2009 eine
JP Morgan. Zudem verhandelt wieder mehr bergauf als -ab Research-Leiter bei Vontobel. Dazu  langsame Normalisierung der Kre-
die Grossbank mit anderen Dritt-  Zwar rechnen die von cash befrag- erginzt Branchenkollege Alfred dit- und Finanzmirkte. «Mit einem
parteien Uber den Verkauf von ten Banken miteinem durchschnitt-  Roelli von Pictet: «Auch die Divi- Riickgang der Risikoaversion sollten
\tNeI.terHen Tsllﬁntl?][es n:fpftt's“;' lichen SMI-Stand bei 6283 Punkten Aktien trotz diisterem Wirtschafts-
eglschen RONSLOTIESChalts. Lie Ende 2009. Das wiirde einem Plus Lars Kalbreier, Leiter Aktienre- ausblick zulegen konnen», sagt San-
UBS-Aktie verbilligte sich um 6P iber d w | search bei der CS, zum Schweizer 4 " Clariden L
43 Prozent auf 13.50 Franken. von 16 Prozent gegeniiber dem |™ | Aitienmarkt auf www.cash.ch ro Rosa von Clariden Leu.
gestrigen Schlussstand entspre- Generell scheinen die Banken
. . chen (siehe Tabelle). Doch zunichst dendenausschiittungen werden 2009 aber schon als Ubergangsjahr
ABB-Aktie verliert bricht im ersten Quartal 2009 laut  noch gekiirzt.» Der Leiter Finanz- abgehakt zu haben. Wie so viele rit
ZURICH > Eine negative Studie den Experten eine neue Wellenega-  analyse bei der Genfer Privatbank die CS zu defensiven Pharma- und
von Merrill Lynch zur europa- tiver Nachrichten herein. «Es beste-  rechnet nur mit kurzen, dafuir hefti- Telekom-Anlagen, bis es ab 2010
ischen InvestitionsgUterindustrie  hen Risiken, dass die Gewinne gen Birenmarktrallys im kommen- wieder nachhaltig aufwirts gehen
belastet ABB. Obwonhl die Titel nochmals revidiert werden miis- den Jahr. Das Gros der Anlagestra-  sollte. Uli Rotzinger

zu den Sektorenfavoriten geho-
ren, verloren sie gestern fast

4ESSNZEJnRtE.N:AWP‘ BLOOMBERG, REUTERS AUCh der SPI bGl(Ommt SCh“b

AUSBLICK 09 Der Swiss Performance Index macht auch im ersten Halbjahr 09
m so weiter wie bisher. Doch in der zweiten Jahreshalfte heisst es «lift off».

. . E in Sinkflug von 35 Prozent auf SPI sagt Philipp Birtschi von Sarasin.
Was ist ein «Blue 4500 Punkte: Das ist die er- 3.1.08 bis 22.12.2008 Dann diirften die Anleger ihre
chip»? niichternde Bilanz fiir den Swiss Zggg ;g“ Risikoaversion ablegen und die der-
Die blauen Jetons, sogenannte Performance Index (SPI) im Jahr g zeit gebeutelten zyklischen Werte
«Blue Chips», reprasentierten 2008. Doch wie mit den guten Vor- £ iiberproportional stark zulegen.
den héchsten Wert beim Rou- sitzen soll im nichsten Jahr alles &  Daswird dem Index zusitzlich Auf-
S E N NESHOIYGRICIEM  anders werden. Der SPI diirfte im % trieb geben. Uber das gesamte Jahr
GENE S NETNENINCEAEN zweiten Halbjahr einen Weg aus 4000 % gesehen unterstiitzen defensive
sensprache mit «Blue Chips>» um- den Turbulenzen finden und soll SMI angeglichen Branchen wie Gesundheit, Immo-
_satzstar!(e Akt!gp von grossen, laut Konsensschitzungen bis Ende bilien und Konsum den Index.
WSnE Ll CR B CIS o1 2009 auf einen Stand von 5230 der SPI das Handelsjahr 2009 auf Nicht an dieses Szenario glaubt
men. In der Schweiz sind sie im . . . .
Swiss Market Index zusammen- Punkten klettern. Gemessen am einem Stand von 5500 Punkten be-  die Bank Pictet. Sie rechnet Ende
gefasst. Zu den grossten Titeln, derzeitigen Punktestand entspricht  siegeln wird. «Dieser Punktestand 2009 mit einem Schlussstand von
gemessen an der Marktkapitali- das einem Anstieg von knapp 16  wird durch eine Rally moglich wer- 4500 Punkten. Dies entspriche
sierung, gehort etwa Novartis. Prozent. Die Banken Clariden Leu den, die unserer Meinung nach im  praktisch einer einjihrigen Seit-

und Sarasin glauben daran, dass zweiten Halbjahr einsetzen wird», wirtsbewegung. Robert Erni



