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Der Okonom Klaus Wellershoff iiussert sich zur wirtschaftlichen Entwicklung im
kommenden Jahr. Vor allem fiir ein Land beurteilt er die Lage als dusserst heikel.

«Unter dem Eindruck der Schuldenkrise in Europa und den USA hat die Schweiz als Wirtschaftsstandort nochmals an
Attraktivitdt gewonnen»: Klaus Wellershoff.
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«Wir sind mitten drin, im Auge des Sturms.» Mit
solchen dramatischen Worten kommentiert der
Okonom Klaus Wellershoff in einem Interview mit der
«Aargauer Zeitung» die Lage in den USA. Die
Amerikaner hitten schlicht den Sinn fiir die Realitit
verloren. «Der Kongress verteilt Steuergeschenke
iiber 500 Milliarden Dollar», gibt Wellershoff zu
bedenken. «Gleichzeitig wird das Haushaltsdefizit im
kommenden Jahr elf Prozent des Volkseinkommens
betragen — der hochste Wert in der OECD. Die
Verschuldungsquote tiberschreitet die Marke von 100
Prozent.»
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Die USA stiinden jetzt schon am Rande des Ruins,
Zur Person wenn es eine Alternative zu amerikanischen
Klaus Wellershoff ist CEO von «Wellershoff & Staatspapieren und zum Dollar als Leitwahrung gabe,

Partners», einem Unternehmen fiir sagt Wellershoff weiter. «Die Amerikaner haben das
wirtschaftliche Analysen. Wellershoff gilt als

einer der profiliertesten Okonomen des Landes.

Gliick, dass Euro-Staatsanleihen in der Union nicht
mehrheitsfiahig sind.» Dennoch: Die Situation in den

Bekannt wurde er auch durch seine Funktion . . .
USA erinnert Wellershoff an die Zeit vor dem Platzen

als Chefékonom der UBS von 1997 bis 2009. . . .
der Immobilienblase Ende 2005. «Niemand weiss,

wann es knallt. Dass es aber knallen wird, ist klar.»

Im schlimmsten Fall drohten die gleichen
gesellschaftlichen Verwerfungen wie in Griechenland. Fiir Wellershoff ist klar: Falls die USA den
grossen Knall vermeiden wollen, miissen sie die Staatsausgaben zuriickfahren, wie es
europaische Schuldenlander wie Griechenland, Irland und Portugal jetzt tun.

Euro-Konstrukt stabilisiert Verschuldung

Zur wirtschaftlichen Situation in Europa dussert sich Wellershoff recht optimistisch. Die
europdischen Lander konnten sich selber aus der momentanen Krise helfen. Weil die
Problemlander Griechenland, Spanien und Portugal wirtschaftlich nicht sehr potent seien, sei
die Krise zu bewaltigen. «Die wirklichen Probleme wiirden mit Italien oder Frankreich
anfangen.» Der Euro sei kein Fehlkonstrukt, sagt Wellershoff weiter. Das Euro-Konstrukt trage
dazu bei, die Verschuldung zu stabilisieren. So hitten zum Beispiel die Griechen endlich ihre
realititsfremde Haushaltspolitik aufgegeben.

«Unter dem Eindruck der Schuldenkrise in Europa und den USA hat die Schweiz als
Wirtschaftsstandort nochmals an Attraktivitit gewonnen», sagt der frithere UBS-Chefékonom
und heutige Unternehmensberater. Der starke Franken habe aber jetzt spiirbare Konsequenzen
fiir die Exportindustrie — und dies konne in der Schweiz Wachstum kosten.

Insgesamt schitzt er die Weltkonjunktur im kommenden Jahr positiv ein. Die Aussichten seien
in den wichtigen Volkswirtschaften positiv. Die Nachfrage nach Investitions- und Konsumgiitern

sei robust, und selbst in den USA gewinne die Konjunktur kurzzeitig an Fahrt. (vin)
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