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Euro-Rettung:

IWF erhoht Risiko fur Deutschland
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BBl Die Euro-Rettung kann fiir den Steuerzahler teuer werden. Die Bundesbank warnt: Eine
starkere Beteiligung des Wahrungsfonds konne das Ausfallrisiko deutscher Garantien erhéhen. von
Wolfgang Proiss[§] Frankfurt

Die Bundesbank warnt davor, dass ein groReres Engagement des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) im Kampf
gegen die Eurd@-Krise die Verlustgefahr fir die deutschen Rettungsmilliarden deutlich erhéht. "Die Risikostruktur der
deutschen Garantieobergrenze von 211 Mrd. Euro verandert sich, falls der IWF in zusatzlichen Euro-Staaten
Programme mit groRen Volumen auflegt”, hiel es am Donnerstag in Bundesbankkreisen.

Damit signalisiert die deutsche Notenbank Zweifel am jlingsten Gipfelbeschluss der Euro-Staaten, die Kasse des
Wahrungsfonds durch 200 Mrd. Euro an frischen Geldern aufzuflllen. Die Bundesregierung erwartet von der
Bundesbank, dass sie davon etwa 45 Mrd. Euro Gbernimmt. Die Europaer hoffen zudem, dass auch Staaten aus
anderen Weltregionen mindestens 100 Mrd. Euro beisteuern.

Dahinter steht die Furcht, dass mit Italien und Spanien bald die dritt- und die viertgrote Euro-Volkswirtschaft
Notdarlehen brauchen. Fiir sie wollen die Européer derzeit aus eigener Kraft nicht genug Geld bereitstellen.

In einem Brief an Bundesfinanzminister Wolfgang Schauble (CDU) hat Bundesbankprasident Jens Weidmann schon
am Tag des Gipfelbeschlusses ausfiihrlich vor den Risiken dieser Strategie gewarnt. Im Kern sieht der Wahrungshiter
die Gefahr, dass der sogenannte bevorrechtigte Glaubigerstatus des Fonds das Kreditrisiko der IWF-Finanzhilfen "eine
Uberwalzung" auf die "librigen verbleibenden Glaubiger" nach sich zieht:

Da die Kredite des Wahrungsfonds nach international geltendem Standard immer zuerst zuriickgezahlt werden
mussen, kdnnten bei einer Euro-Staats-Pleite Darlehensgeber wie Deutschland oder der Euro-Rettungsfonds EFSF
leer ausgehen oder zumindest einen Teil ihres Geldes nicht zurlickbekommen.

Die Risiken tragt der deutsche Steuerzahler

Weidmann verweist zudem auf das Risiko, dass allein die Ankiindigung eines IWF-Notprogramms unter Investoren
Angste vor einer Staatspleite in dem betroffenen Land schiiren kénnte, die dann den "Druck zu zusétzlichen
HilfsmalRnahmen erhéhen" wiirden. "Die diesbeziiglichen Risiken tragt auch hier der deutsche Steuerzahler”, warnt der
Bundesbankchef.

Da der EU-Plan die vom Bundestag beschlossene EFSF-Garantieobergrenze von 211 Mrd. Euro und die deutschen
Milliardendarlehen fiir Griechenland bertihren konnte, forderte die Bundesbank, dass das Parlament die IWF-
Uberweisung von 45 Mrd. Euro "mittragt". Unter dem Druck der Koalitionsspitze verweigerte sich der
Haushaltsausschuss am Mittwoch jedoch einem Gesprach mit Weidmann.

Stattdessen nahm er Teilnehmern zufolge die Bundesbankposition nur zur Kenntnis, ohne sie mitzutragen. Die
Bundesbank will erst darauf reagieren, wenn sie vom Ausschuss dariiber offiziell informiert wurde. Die deutschen
Wahrungshiter haben das Recht, die Milliardenliberweisung abzulehnen.
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In IWF-Kreisen wird darauf verwiesen, dass die Sorgen der Bundesbank im Prinzip nachvollziehbar seien. Doch wird in
Washington, wo der Fonds sitzt, betont, dass etwa im Falle Italiens kein Programm wie in Griechenland, Irland oder
Portugal vorstellbar sei. In solch einem Szenario wiirde das Land Uber Jahre komplett vom Markt genommen. Allein fur
Italien wiirde das fur zwei Jahre rund 700 Mrd. Euro kosten. Realistischer seien sogenannte vorsorgliche Kredite mit
deutlich kleinerem Volumen.

Derzeit verweigern sich groRe auflereuropaische Geldgeber wie die USA, Japan und Kanada zusatzlichen
Rettungsanstrengungen fiir die Euro-Zone. "Die Europaer machen sich kein Bild davon, wie verargert und frustriert die
Welt ist Uber das europaische Krisenmanagement", warnte der IWF-Experte Ted Truman von der Washingtoner
Denkfabrik Peterson Institute. Doch Fondskreisen zufolge haben China und einige kleinere Lander bereits
Zahlungsbereitschaft signalisiert.
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